
ム
ジ
ェス
ト
が
運
用
す
る
主
要
３

戦
略
は
設
定
来
で
年
率
２
ケ
タ

の
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
を
実
現
し
て
い

る
。
世
界
株
式
の
代
表
的
な
指

数
で
あ
る
Ｍ
Ｓ
Ｃ
Ｉ 
Ｗｏｒ
ｌ
ｄ

は
約
５
・
４
５
％
な
の
で
、
パ
フ

ォ
ー
マ
ン
ス
は
実
に
２
倍
に
な
る

（
２
０
１
８
年
12
月
末
現
在
・

円
ベ
ー
ス
・
運
用
報
酬
等
の
費

用
控
除
前
）。

　

大
半
の
投
資
家
は
半
年
や
１

年
で
10
％
も
上
が
る
と
売
っ
て

し
ま
う
が
、「
我
々
は
年
率
２
ケ

タ
以
上
の
利
益
成
長
が
望

め
る
限
り
は
投
資
し
続
け

ま
す
。
投
資
に
裏
技
は

あ
り
ま
せ
ん
。
投
資
の
神

様
で
あ
る
ウ
ォ
ー
レ
ン
・
バ

フ
ェッ
ト
も
言
っ
て
い
ま
す

が
、
い
い
銘
柄
に
、
い
い

タ
イ
ミ
ン
グ
で
投
資
し
、

持
ち
続
け
る
の
が
我
々
の

投
資
の
極
意
に
な
り
ま

す
」と
高
橋
氏
は
語
っ
た
。

株
式
市
場
の
適
正
化
に
は

Ｅ
Ｓ
Ｇ
投
資
が
キ
ー
に

　

成
長
が
見
込
め
る
企
業
に
対

し
て
、
投
資
家
が
資
金
を
提
供

し
、
そ
の
企
業
の
活
動
を
支
え

る
こ
と
が
健
全
な
株
式
市
場
の

姿
だ
。
そ
の
た
め
株
価
は
自
ず

と
企
業
価
値
に
見
合
っ
た
適
正

な
価
格
に
な
って
い
き
、
企
業
の

さ
ら
な
る
持
続
的
な
成
長
に
つ

な
が
って
い
く
。

　

と
こ
ろ
が
、
直
近
の
株
式
市

場
の
動
き
は
、
本
来
の
株
式
市

場
の
姿
か
ら
か
け
離
れ
て
い
る

よ
う
に
映
る
。
２
０
１
８
年
10

月
か
ら
12
月
末
に
か
け
て
の
日

本
の
株
式
市
場
は
20
％
以
上
も

下
落
し
た
が
、「
3
カ
月
の
間
に

企
業
価
値
が
20
％
超
も
劣
化
し

た
と
は
考
え
ら
れ
な
い
」と
コ
ム

ジ
ェス
ト
・
ア
セ
ッ
ト
マ
ネ
ジ
メ
ン

ト
の
高
橋
庸
介
氏
は
指
摘
す

る
。
　

短
期
的
に
は
投
資
家
の
感
情

や
ヘッ
ジ
フ
ァ
ン
ド
の
思
惑
な
ど

に
よ
り
、
企
業
価
値
と
株
価
が

大
き
く
か
い
離
す
る
こ
と
は
あ

る
が
、
数
カ
月
に
も
渡
る
と
な

る
と
話
は
別
だ
。
企
業
価
値
と

株
価
の
ズ
レ
が
大
き
過
ぎ
る
の

だ
。
成
長
期
待
の
高
い
企
業
に

資
金
を
投
じ
、
そ
の
見
返
り
に

リ
タ
ー
ン
を
得
る
適
正
な
株
式

市
場
に
す
る
に
は
ど
う
す
れ
ば

い
い
の
か
。
高
橋
氏
は「
Ｅ
Ｓ
Ｇ

投
資
」を
キ
ー
と
し
て
挙
げ
る
。

　

Ｅ
Ｓ
Ｇ
と
は
、
環
境（
Ｅｎｖ

ｉｒｏｎｍｅｎ
ｔ
）、
社
会（
Ｓｏｃ

ｉｅ
ｔｙ
）、
企
業
統
治（
Ｇ
ｏ
ｖ

ｅ
ｒｎａｎｃｅ
）の
３
つ
の
頭
文
字

を
合
わ
せ
た
言
葉
で
、
環
境

問
題
へ
の
取
り
組
み
、
労
働
環

境
や
人
権
問
題
へ
の
対
応
、
統

治
形
態
や
取
締
役
の
構
成
と
い

っ
た
企
業
活
動
に
よ
って
企
業
価

値
を
測
る
投
資
手
法
だ
。

　

こ
れ
ま
で
の
企
業
評
価
は
、

売
上
や
利
益
な
ど
の
財
務
情
報

を
重
視
し
て
い
た
が
、
環
境
や

ガ
バ
ナ
ン
ス
と
いっ
た
情
報
を
加

え
る
こ
と
で
、
よ
り
長
期
的
な

視
点
で
企
業
の
成
長
性
を
判
断

す
る
こ
と
が
で
き
る
。

 「
Ｅ
Ｓ
Ｇ
課
題
を
投
資
の
意
思

決
定
に
組
み
込
み
、 

長
期
的
な

投
資
収
益
の
向
上
を
目
的
と
し

た
責
任
投
資
原
則（
Ｐ
Ｒ
Ｉ
）を

国
連
が
打
ち
出
し
た
の
も
、
企

業
の
持
続
的
な
成
長
が
世
界
経

済
の
発
展
だ
け
で
な
く
、
安
全

保
障
に
も
寄
与
す
る
か
ら
で

す
。
企
業
の
成
長
性
や
ガ
バ
ナ

ン
ス
な
ど
を
見
て
、
投
資
家
が

安
心
し
て
株
式
投
資
で
き
る
よ

う
に
な
れ
ば
、
あ
る
べ
き
株
式

市
場
の
姿
に
近
づ
い
て
い
く
で
し

ょ
う
」と
高
橋
氏
は
期
待
す
る
。

ク
オ
リ
テ
ィ
グ
ロ
ー
ス
企
業
を

Ｅ
Ｓ
Ｇ
を
使
っ
て
発
掘

　

２
０
０
６
年
に
国
連
が
Ｐ
Ｒ

Ｉ
宣
言
を
す
る
は
る
か
前
よ
り

Ｅ
Ｓ
Ｇ
に
着
目
し
て
き
た
の
が
、

世
界
有
数
の
独
立
系
運
用
会

社
の
コ
ム
ジ
ェ
ス
ト
だ
。
１
９
８

５
年
の
創
業
以
来
、
Ｅ
Ｓ
Ｇ
の

要
素
を
取
り
入
れ
た
運
用
を

行
って
き
た
。

　

運
用
会
社
に
求
め
ら
れ
て
い

コムジェスト・アセットマネジメント
不安定な投資環境が続くいま、本質的な企業の活動をチェックすることが、より
必要になってきている。環境・社会・企業統治などの視点から、安定的・持続的な
運用をする「ESG投資」について、高橋庸介氏に聞いた。

長期的な視点で成長が見込める企業に投資
年率2ケタのパフォーマンスを実現

金 融 特 集

る
の
は
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
に
な
る
。

し
か
も
、
コ
ム
ジ
ェス
ト
の
場
合

は
短
期
的
で
は
な
く
、
長
期
的

な
パ
フ
ォ
ー
マ
ン
ス
が
期
待
さ
れ

て
い
る
。

　

だ
か
ら
こ
そ
コ
ム
ジェス
ト
は
、

基
本
的
に
年
10
％
以
上
の
利
益

を
5
年
以
上
に
渡
り
継
続
し
て

い
る
企
業
を
投
資
対
象
に
す

る
。
　

こ
の
質
の
高
い
成
長
を
継
続

す
る「
ク
オ
リ
テ
ィ
グ
ロ
ー
ス
企

業
」を
発
掘
す
る
た
め
、
同
社

は
成
長
性
な
ど
に
優
れ
た
企
業

を
抽
出
し
、
ガ
バ
ナ
ン
ス
、
企

業
文
化
、
環
境
問
題
へ
の
取
り

組
み
等
を
調
査
分
析
、
さ
ら
に

専
任
ア
ナ
リ
ス
ト
ら
に
よ
る
エ
ン

ゲ
ー
ジ
メ
ン
ト（
企
業
と
の
対

話
）を
通
じ
て
投
資
対
象
を
厳

選
す
る
。

　

こ
の
よ
う
な
プ
ロ
セ
ス
で
絞
り

込
ま
れ
た
ク
オ
リ
テ
ィ
グ
ロ
ー
ス

企
業
に
投
資
す
る
こ
と
で
、
コ

コムジェスト・
アセットマネジメント
代表取締役
高橋 庸介氏

出所:Factset / Comgest S.A. / 2018年12月31日現在/円ベース/ *設定来年率グロス・パフ
ォーマンス/設定日：（1）1991/06/30,（2）1993/12/31,（3）1994/12/31  
運用実績に使用されているパフォーマンスは、コムジェストによって設定来より運用管理されている
代表口座の費用控除前のグロス・パフォーマンスです。設定日を100として指数化しています。パフ
ォーマンスからは、運用報酬やパフォーマンスフィー(適用されている場合)が控除されていません。
その他費用について投資一任と集団投資スキームでは違いがあることがあります。パフォーマンス
は、報酬、その他費用が控除される前であることから、その分パフォーマンスは実際のプロダクトよ
り良くなり得ます。指数は、パフォーマンスの評価の目安としてのみ利用しています。指数のボラティ
リティは、戦略と大きく異なる場合があります。指数は各戦略下記の通り配当再投資指数に変更し
ています。MSCI AC ワールド 2005年1月1日～。2000年以前は該当するFRFの為替レートを使
って集計。資料に用いられた運用実績に関するグラフ、図表、数値その他いかなる内容も過去のも
のであり、将来の運用成果を示唆あるいは保証するものではありません。ご負担頂く費用等：当社の
投資運用サービスをご利用になる場合、有価証券等の保管に係る費用、売買委託手数料等をお客
様にご負担いただくことがあります。これらの費用については、投資運用業において実施される投
資戦略等により異なりますので、各費用の上限額又は計算方法等を表示することが出来ません。リ
スク情報：お客様のために行う金融商品取引行為については、株式、新株予約権付社債、公社債等
に投資しますので、国内外の経済 ・政治情勢、金利変動、発行体の業績や財務状況の変化等の影響
により、投資する株式、通貨等の価格が下落し、損失が生ずるおそれがあります。
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